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L everaged Buyouts (LBO), Kapitalerhdhungen, Fusionen und Ubernahmen (M&A),
Aktienrtickkaufprogrammen und auf3erordentlichen Dividendenausschittungen erhoht sich die Gefahr von
Vermogensverlusten fir die Anleiheglaubiger der betroffenen Unternehmen. In Europa zeigt sich in den
letzten Jahren ein stetiges Wachstum der Kreditvergabe zur Finanzierung von LBOs, das mit 116 Mrd. USD
im Jahr 2006 ein betréchtliches Volumen erreichte. Auch das verwaltete Fondvermégen ist in den letzten
Jahren in allen Landern stark angewachsen. Auf der Suche nach geeigneten Investitionsobjekten steigt damit
auch die Wahrscheinlichkeit von fremdfinanzierten Ubernahmen. Griinde fir die Zunahme sind die
gunstigen 6konomischen Rahmenbedingungen mit stetigem Wirtschaftswachstum, niedriger Inflation, sowie
spezielle Finanzierungsstrukturen und niedrigem Zinssatz. Die Nachfrage nach renditetréchtigen Anlagen
erhoht die Risikoneigung der Anleger und sorgt fur hohe Mittel zuflisse der LBO-Fonds. Der starke
Wettbewerbsdruck unter den Banken fiihrt zu giinstigen Kreditkonditionen. Ubernahmen mit immer
gréleren Fremdkapital anteilen werden somit moglich, die auch vor LBOs grof3er Industrieunternehmen des
Investmentbereichs nicht halt machen.

Um die Bondholder vor diesen Gefahren zu schiitzen, erlangen Schutzklauseln und Auflagen zur
Bonitétserhaltung (sog. Covenants) in den Anleihebedingungen eine immer grof3ere Bedeutung. Investoren
verweigern zunehmend den Kauf von Anleihen ohne einen Anlegerschutz in Form einer Change of Control-
Klausel. Solche Anleihebedingungen kdnnten den Enthusiasmus fiir noch gréfRere LBOs von Unternehmen
mit einer hohen Bonitét triiben, da sie fir die Private Equity Unternehmen zu deutlich héheren
Refinanzierungskosten der Ubernahme fulhren und diese deshalb Abstand von der Transaktion nehmen. Ziel
der Arbeit ist es festzustellen, welchen Stellenwert diese Klauseln am européischen Corporate Bondmarkt
besitzen und ob sie sich auf das Pricing der Anleihen auswirken.
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From reader reviews:
Mary Bunnell:

In this 21st millennium, people become competitive in each and every way. By being competitive now,
people have do something to make them survives, being in the middle of typically the crowded place and
notice by means of surrounding. One thing that at times many people have underestimated that for awhileis
reading. Y ep, by reading a e-book your ability to survive increase then having chance to remain than other is
high. For you personally who want to start reading the book, we give you this kind of Auswirkungen von
Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of Control Klauseln auf das Pricing von
Corporate Bonds (German Edition) book as beginner and daily reading guide. Why, because this book is
usually more than just a book.

Donald Cauley:

The book with title Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of
Control Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition) has ot of information that you can
study it. You can get alot of profit after read this book. This kind of book exist new knowledge the
information that exist in this guide represented the condition of the world now. That isimportant to yo7u to
find out how the improvement of the world. This specific book will bring you throughout new era of the
syndication. Y ou can read the e-book on the smart phone, so you can read that anywhere you want.

Peggy Gillman:

People livein this new morning of lifestyle always try and and must have the spare time or they will get wide
range of stress from both lifestyle and work. So , when we ask do people have free time, we will say
absolutely indeed. People is human not just arobot. Then we request again, what kind of activity have you
got when the spare time coming to anyone of course your answer can unlimited right. Then do you ever try
this one, reading ebooks. It can be your alternative within spending your spare time, the book you have read
isusually Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleithemarkt: Der Einfluss von Change of Control
Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition).

Issac Molina;

Reserve is one of source of know-how. We can add our understanding from it. Not only for students but
additionally native or citizen will need book to know the revise information of year for you to year. Aswe
know those ebooks have many advantages. Beside all of us add our knowledge, can bring us to around the
world. By book Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of
Control Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition) we can acquire more advantage.
Don't someone to be creative people? To get creative person must choose to read a book. Just simply choose
the best book that suited with your aim. Don't end up being doubt to change your life with that book



Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of Control Klauseln auf
das Pricing von Corporate Bonds (German Edition). Y ou can more desirable than now.
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